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Geleitwort

Die Minimierung steuerlicher Lasten ist eine Kernaufgabe unternehmerischen
Handelns. Dies fiihrt zu vielfiltigen nationalen und internationalen Gestaltungen,
die in der politischen Diskussion hiufig angeprangert werden (,,aggressive
Steuerplanung‘). Gleichzeitig betreiben die Staaten einen intensiven Wettbewerb
um Steuersubstrat, indem steuerliche Anreizregelungen geschaffen werden, um
international agierende Unternehmen mit ihren Unternehmensansiedlungen zu
gewinnen. Die Handlungsweisen der Staaten miissen als januskopfig bezeichnet
werden, da neben die Steuervergiinstigungen Missbrauchsregelungen treten, die
das (Aus)nutzen der Anreizregelungen der jeweils anderen Staaten fiir anséssige

Unternehmen unterbinden sollen.

Eine herausragende Rolle in diesem Steuerwettbewerb spielt dabei die
Finanzierungsbesteuerung, insbesondere, weil Kapital als mobile Ressource
leicht zwischen den Staaten verschiebbar ist. In Folge dessen sind Finanzierungs-
gesellschaften seit Jahrzehnten in der Diskussion und waren bereits Gegenstand

der ersten MissbrauchsbekampfungsmafBinahmen.

Vor diesem Hintergrund greift Herr Stieg den internationalen Steuerwettbewerb
auf und analysiert im Rahmen seiner Dissertation die Finanzierungsbesteuerung
im nationalen und internationalen Kontext insbesondere im Hinblick auf
bestehende Missbrauchsbekdmpfungsbestimmungen. Dabei nutzt Herr Stieg als
Analysegegenstand gekonnt eine typische Musterstruktur eines Finanzierungs-
vorgangs durch Private Equity Investoren. Hierbei beschrinkt sich der Verfasser
nicht darauf nur qualitativ das Zusammenspiel der verschiedenen nationalen und
internationalen steuerlichen Regelungen im Bereich der Unternehmens-
finanzierung aus Sicht des Investors sowie des Gesetzgebers zu analysieren,
sondern stellt die Besteuerungswirkungen auch quantitativ anhand der Muster-

investition systematisch dar.

Mit der vorliegenden Dissertation zu den Auswirkungen der steuerlichen
Missbrauchsnormen im Zuge der (internationalen) Unternehmensfinanzierung
am Beispiel einer Private Equity Investition greift Herr Stieg ein aktuelles und

duferst komplexes Thema der internationalen Steuerwirkungslehre auf.



Ohne in die Details der Arbeit einsteigen zu wollen, zeigt die fallbasierte
Veranlagungssimulation, die als Grundlage fiir Sensitivitits- und Szenario-
analysen dient, deutlich auf, dass die Steuerwirkungen der Finanzierungs-
besteuerung in Kombination mit den MissbrauchsbekdmpfungsmaBinahmen
kaum einer Systematik folgen und zum Teil zu fragwiirdigen, betriebswirtschaft-

lich nicht zu begriindenden Belastungsfolgen fiihren.

In iiberzeugender Art und Weise zeigt Herr Stieg im Rahmen dieser 6konomi-
schen Analyse des Rechts auf, dass sémtliche Missbrauchsregelungen nicht die
Ursachen der steuerlichen Gestaltungsansitze angehen, sondern im Wege einer
Symptombekdmpfung die steuerlichen Vorteile der Fremdkapitalfinanzierung

auszugleichen versuchen.

Bamberg, im Juni 2019 Prof. Dr. Thomas Egner
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