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Vorwort

Wenn immer es mdglich ist, greifen Okonomen auf J.M. Keynes zurtick. Hier ist
es moglich; bereits 1930 spricht Keynes in ,,A Treaties on Money* von der Dop-
pelfunktion des Bankiers (Kapitel 31). Im Zuge von Bankgeschiften werden Mak-
ler-Dienstleistungen einerseits und Transformations-Leistungen andererseits be-
reitgestellt. Die beiden Geschéftstypen haben sehr unterschiedliche Eigenschaften:
Beim Makler-Geschéft braucht die Bank keine Risiken zu tibernehmen und ver-
dient ihr Einkommen mit Maklergebiihren und -provisionen. Anders ist die Lage
beim Transformationsprozess. Hier muss die Bank die ,,goldenen Bankregeln“
verletzen und zwangsweise Risiken tibernehmen. Je nach dem Transformations-
Typ entstehen Liquiditéts-, Verlust- oder Zinsénderungsrisiken. Als Risikokom-
pensation erhélt die Bank eine Risikoprémie; Praktiker sprechen von der Ausnut-

zung einer Zinsspanne.

Mit der neuen Finanzierungs-Technologie ,,Securitization“ konnen sowohl bei der
Maklerfunktion als auch bei der Transformationsfunktion zusitzliche Bankgewin-
ne erwirtschaftet werden. Herr Rosar erklart in der vorliegenden Arbeit das
»Was“, ,,Warum® und ,,Wie“ der Securitization-Technologie. Er legt eine Arbeit
vor, die sowohl fiir Bank-Praktiker als auch fiir mathematisch orientierte Bankthe-
oretiker vorbildlich ist; alle interessierten Experten konnen bei der Lektire sehr

viel lernen.

Sie werden feststellen, dass mit dem Instrument ,,Securitization” viele Probleme —
zu mindestens teilweise - gelost werden kénnen: Das Liquiditétsrisiko kann redu-
ziert werden; das Durations- oder Zinsdnderungsrisiko kann auch verringert wer-
den. Ferner kénnen Regulierungskosten verringert werden; man denke hier beson-
ders an die neuen Basler Eigenkapitalanforderungen. Schlieflich kénnen via
Securitization beim Maklergeschift zusitzliche Geblihren und Provisionen
verdient werden. Wie man sieht, sprechen die mdglichen Erhshungen der
Bankgewinne eine deutliche Sprache. Jeder Praktiker im Risikomanagement wird
aus Eigeninteresse versuchen, das neue Instrument zu verstehen. Es wird sich als

Selbstlaufer entwickeln.

Trier, im Mérz 2000 Hellmuth Milde
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