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VORWORT DES HERAUSGEBERS 
Die private FOM Hochschule für Oekonomie & Management versteht sich mit 

ihrem ausbildungs- und berufsbegleitenden Studienangebot im wirtschaftswis-

senschaftlichen Bereich als eine Ergänzung der deutschen Hochschullandschaft. 

Durch die Schaffung zielgruppenadäquater, attraktiver Studienbedingungen er-

möglicht sie gleichzeitig den Beschäftigten viele Chancen zur Weiterentwicklung 

und den Unternehmen die Anpassung an die Anforderungen, die sich aus der 

demografischen Entwicklung und den gestiegenen Qualifikationsbedarfen erge-

ben. 

Die 1991 auf Initiative von Wirtschaftsverbänden gegründete FOM arbeitet seit 

ihrem Bestehen eng mit Unternehmen und Verbänden zusammen und unter-

nimmt mit der vorliegenden Schriftenreihe einen weiteren Schritt zur Verzahnung 

von Theorie und Praxis. Studierenden mit herausragenden Studienleistungen 

wird hierin ein Forum gegeben, der interessierten Fachöffentlichkeit empirische 

Ergebnisse, innovative Konzepte und fundierte Analysen im Zuge einer breiten 

Veröffentlichung ihrer Abschlussarbeiten mitzuteilen. Daneben finden exzellente 

Dissertationen von FOM Dozenten Eingang in die Schriftenreihe. Unser herzli-

cher Dank gilt Herrn Alexander Zureck und Herrn Prof. Dr. Dr. habil. Eric Frère, 

die die Abschlussarbeit von Frau Annika Tries als Erst- bzw. Zweitgutachter 

betreut haben. 
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Die Arbeit thematisiert Crowdinvesting als Finanzierungsalternative zu bereits 

etablierten Finanzierungsformen. Es wird ein Einblick in den dynamischen, 

schnell wachsenden Markt gegeben und analysiert, ob Crowdinvesting nur ein 

derzeitiges Phänomen darstellt oder sich als eine nachhaltige Finanzierungsal-

ternative durchsetzen kann. 

Wir hoffen, den vielfach regen und fruchtbaren Dialog zwischen Hochschule und 

Praxis mit dieser Reihe um eine weitere Facette zu bereichern. Als Herausgeber 

freuen wir uns, herausragende Leistungen unserer Studierenden durch eine Ver-

öffentlichung würdig honorieren zu können. 

 

Essen, im Dezember 2016 

 

Prof. Dr. Burghard Hermeier     Prof. Dr. Thomas Heupel 

Rektor           Prorektor für Forschung 
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VORWORT DES GUTACHTERS 

Die Rahmenbedingungen für Start-up-Finanzierungen haben sich in den letz-

ten Jahren verändert. Die regulatorischen Anforderungen an Banken sind 
hoch bei der Vergabe risikobehafteter Kredite. Dies erschwert allgemein die 

Finanzierungsbedingungen für Start-ups. Ein weiterer Aspekt sind die Ge-

schäftsmodelle vieler Start-ups. Die Geschäftsmodelle sind oftmals innovativ 
und damit aus Sicht von Banken riskant. 

Die vorliegende Arbeit beschäftigt sich im Detail mit den Vor- und Nachteilen 

von Finanzierungen über die Crowd. Zunächst werden die besonderen Eigen-
schaften von Start-ups aufgezeigt, bevor im Folgenden auf die besonderen 

Rahmenbedingungen bei Start-up-Finanzierungen eingegangen wird. Im Kon-

kreten erfolgt ein Vergleich von Crowdfinance- und Corporate Finance-Instru-
menten zur Finanzierung eines Start-ups. Der letzte Teil der Arbeit beinhaltet 

eine kritische Würdigung. Diese basiert auf Experteninterviews und einer de-

zidierten Auseinandersetzung mit der relevanten Literatur. 
In der Arbeit kombiniert Frau Annika Tries ihre theoretischen und praktischen 

Kenntnisse aus der Finanzwirtschaft. Ihre Arbeit setzt sich mit einem moder-

nen Thema auseinander, das auch in Zukunft kontrovers diskutiert werden 
wird. Ihr gelingt es dabei, den aktuellen Stand der Diskussion widerzugeben 

und darüber hinaus neue Erkenntnisse herauszuarbeiten. Aus diesem Grund 

gibt die Arbeit Anregungen zu weiteren Forschungsthemen für Theoretiker und 
Handlungsimpulse für Praktiker. 

 

Essen, im Dezember 2016 
Dr. Alexander Zureck, MBA 
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