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Geleitwort

Ein wesentliches Entscheidungsfeld im Rahmen der unternehmerischen Tatigkeit stellen
Investitionen dar. Investitionen beeinflussen den wirtschaftlichen Erfolg der Unterneh-
mung mafigeblich und sind insofern vor der Realisierung auf ihre Vorteilhaftigkeit hin zu
untersuchen. Vor diesem Hintergrund wurden in der Vergangenheit zahlreiche Methoden
entwickelt, die eine Bewertung von Investitionen unter bestimmten Pramissen ermogli-
chen. Im Mittelpunkt der Analyse steht jeweils die finanzielle Vorteilhaftigkeit, die im
Rahmen des internen Rechnungswesens ermittelt wird. Neben der finanziellen Ebene
wirken sich Investitionen auf die wéhrend der Investitionslaufzeit zu verdffentlichenden
Jahresabschliisse aus. Diese Jahresabschliisse sind das zentrale Informationsinstrument fiir
diejenigen Personengruppen, die keinen Einblick in das interne Rechnungswesen erhalten,
dennoch jedoch z.B. als Kapitalgeber oder Arbeitnehmer am wirtschaftlichen Erfolg der
Unternehmung interessiert sind. Haben nun die Entscheidungen der Jahresabschlussadres-
saten Bedeutung fiir die eigene wirtschaftliche Situation, so sollten die Auswirkungen
geplanter Investitionsvorhaben auf die Rechnungslegung bei der Investitionsentscheidung
beriicksichtigt werden.

An dieser Stelle setzt die vorliegende Arbeit an. Vor dem Hintergrund der Unvollkom-
menheit des Kapitalmarkts begriindet die Verfasserin zunichst die Eignung der finanz-
planbasierten Investitionsbewertung zur Bestimmung der finanziellen Vorteilhaftigkeit,
bevor sie Investitionen im Kontext des externen Rechnungswesens analysiert. Im Mittel-
punkt stehen hierbei die detaillierten Regelungen gemifl HGB. Da die zukiinftigen Jahres-
abschliisse noch keine Aussage tiber die bilanzielle Vorteilhaftigkeit erméglichen, arbeitet
die Verfasserin anschliefend unternehmensinterne und unternehmensexterne Vorgaben
heraus, die als jahresabschlussbezogene Restriktionen in der Investitionsbewertung be-
ricksichtigt werden konnen. Das Ergebnis ist ein integriertes Investitionsbewertungsmo-
dell, mit dem neben der finanziellen auch die bilanzielle Vorteilhaftigkeit bestimmt und
somit Investitionsentscheidungen begriindet werden kdnnen. Zur Erreichung einer hohen
Realititsndhe werden hierbei ergénzend zu den handelsrechtlichen auch die steuerrechtli-
chen Regelungen in Deutschland differenziert berticksichtigt.

Die Verfasserin hat sich in anspruchsvoller Art und Weise mit einem duflerst relevanten
und komplexen Problemfeld auseinandergesetzt. Die Integration jahresabschlussbezogener
Restriktionen in die finanzplanbasierte Investitionsbewertung stellt einen vielversprechen-
den und umfassenden Ansatz dar, der eine Verkniipfung von internem und externem
Rechnungswesen vornimmt. Ich wiinsche der Arbeit, dass sie in Wissenschaft und Praxis
auf reges Interesse stofft und damit als Ausgangspunkt fiir weitere Forschungsarbeiten
sowie als Basis unternehmerischer Investitionsentscheidungen dient.

Kaiserslautern, im Januar 2013 Reinhold Hélscher
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