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Abstract

Diese Arbeit untersucht Asset Backed Securities als Anlageinstrument zur
Diversifizierung der Risiken in Kreditportfolios. In diesem Rahmen erfahren
Mortgage Backed Securities wegen ihrer Spezifika und ihrer Marktdominanz
besondere Beriicksichtigung. Zunachst wird das Transaktionskonzept von
Asset Backed Securities aus Investorensicht vorgestellt und erértert. Darauf
folgt eine analytische Diskussion der produktinternen und produktexternen
6konomischen Vorteile und Chancen, die in ihrer Gesamtheit geeignet sind,
das Risiko-Rendite-Verhaltnis von Kreditportfolios zu optimieren. Den Vortei-
len werden die besonderen Risikoaspekte von Asset Backed Securities und
die Méoglichkeiten fir deren anlegerseitige Beurteilung und Bewertung
gegenilbergestellt, wobei dem Ratingprozess und der Aussagekraft seiner
Ergebnisse eine zentrale Rolle beigemessen wird. Nach einer Analyse aktuell
in Deutschland geltender und fiir die Zukunft geplanter aufsichtsrechtlicher
Regelungen beurteilt die Arbeit abschlieend anhand der Kriterien Geeignet-
heit, Machbarkeit und VerhéltnisméaRigkeit die insgesamt guten Einsatzmd&g-
lichkeiten von Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities als
Portfoliobeimischung.
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