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Wihrend die Euphorie um Bérsenginge und dem Neuen Markt zumindest als geddmpft
bezeichnet werden kann, diirfte der Markt fiir privates Beteiligungskapital in Deutschland
noch vor seiner Bliitezeit stehen. Zum einen dringen Vermogensverwalter, insbesondere aus
dem angelstichsischen Raum, auf den Markt. Zum anderen steigt die Nachfrage nach
alternativen Anlagestrategien angesichts der verhaltenen Entwicklung an den Aktienmérkten.
Eine der Transaktionsformen, die in diesem Zusammenhang zunchmend eine Rolle spielen,
sind Going Private Transaktionen. Sie stellen den Totalrlickzug eines Unternehmens von der
Borse dar.

Die vorliegende Arbeit beschiftigt sich mit diesem Transaktionstyp néher. In einem ersten
Teil wird der Frage nach den Beweggriinden fiir eine Going Private Transaktion
nachgegangen. Hierbei werden, basierend auf einer Betrachtung des Going Private als
Umkehrung des PO, zunichst jene Konstellationen identifiziert, in dem die Borsennotiz fiir
ein Unternehmen bedeutungslos geworden ist. Im Anschluf3 bilden Unternechmen mit durch
die Borsennotiz hervorgerufenen, unausgeschopften Wertpotentialen Gegenstand der Analyse.
SchlieBlich wird der Frage nachgegangen, inwieweit publizitits- und kostenbezogene
Nachteile der Borsennotiz Beweggriinde fiir die Durchfithrung von Going Private
Transaktionen darstellen kdnnen.

Der zweite Teil wendet sich schlieBlich der Umsetzung von Going Private Transaktionen zu.
Hierbei werden zwei wesentliche Elemente des Umsetzungsprozesses herausgegriffen und im
Hinblick auf ihre Gestaltungsmoglichkeiten und Probleme untersucht: Delisting und Squeeze-
out.

Die Arbeit schlieBt mit einem Ausblick auf die zukiinftige Entwicklung und Bedeutung des
Going Private Phinomens in Deutschland.



	

